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1. LA ECONOMETRIA A FINALES DE LOS ANOS 60

En 1969 la Academia de Ciencias de Suecia otorga por primera vez un
premio Nobel en el campo de ia economia. Hasta el momento, ocho de los
mas de veinte galardonados con este Nobel de Economia han realizado sus
investigaciones principalmente en el campo de los modelos econométricos.

Premios Nobel directamente relacionados con la
investigacion en modelos econométricos
1969 R. Frish
J. Tinbergen

1973 W. Leontief
1975 T. Koopmans
1980 L. Klein
1984 R. Stone
1989 T. Haavelmo

Un breve repaso de sus biografias puede servirnos para situar algunos
puntos de referencia basicos para una revisién de la experiencia en econo-
metria aplicada durante el ultimo cuarto de siglo.

Naturalmente, ia labor singular de sélo ocho econémetros, por muy signifi-
cativos que sean, proporciona lGnicamente una vision parcial y anecddtica de
la evolucion de este campo de conocimientos. A los interesados en una ver-
dadera historia de la Econometria, tendriamos que remitidos muy especial-
mente al libro de Roy Epstein (1987) (1).

Por otra parte, vamos a utilizar la ordenacién cronoldgica de concesion de
los Nobel, como disculpa para comentar la situacién de los modelos econo-
métricos en cada una de las cuatro etapas histéricas diferenciadas:

1. Hasta finales de los 60.
2. La década de los 70 ("la década prodigiosa")
3. La década de los 80 ("la econometria de Ia crisis")
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4. Perspectivas para los afnos 90.

Cuando a finales de los 60 se concede el Premio Nobel de Economia a
Ragnar Frish y Jan Tinbergen, la Econometria, tanto tedrica como eplicada,
tiene ya un importante recorrido a sus espaldas.

Ragnar Frish (1895-1973})
Premio Nobel de Economia

* Noruego (Oslo).

* Orfebre y Doctor en Economia.

* Profesor e investigador (Instituto de Economia) de la Universidad de
Oslo.

* Fundador de la Econometric Society.

* Premio Nobel "por haber desarrollado y aplicado modefos dinamicos
en el analisis de los procesos econdmicos”.

* Trabajos sobre contabilidad nacional, economia axiomatica, teoria
econométrica, indices de precios, modelos de decision econémica...

* Creador de las palabras "econometria”, “ecocirculo”, "multicolinealidad”.

* "La econometria es una herramienta poderosa, pero también peligro-
sa. Hay muchas ocasiones de abusar de ella y de emplearia mas para
el mal que para €l bien, por lo gue sdlo debe ponerse en manos de
hombres de primera clase”.

R. Frish, The responsability of the econometrician, Econometrica, 1945.

Ragnar Frisch nacié ahora hace casi un siglo y alla por los felices afios 20
empez6 a utilizar un nuevo término de su invencién ("econometria”), alrede-
dor del cual terminod aglutinando a diversos investigadores que deseaban el
desarrollo conjunto de economia, matematicas y estadistica. En 1930 funda
la Econometric Society. Pocos afos después participa activamente en la polé-
mica metodoldgica sobre las limitaciones del barometro de Harvard, basado
principalmente en correlaciones entre una seleccion de indicadores adelanta-
dos. Su objetivo personal era utilizar la econometria para contrastar empirica-
mente los postulados fundamentales de la teoria neoclasica de la utilidad.

Al referirse a Frisch y Tinbergen, se les ha considerado como las dos figu-
ras lideres de "un pequefio grupo de jovenes investigadores europeos, alta-
mente entrenados en matematicas, que a fines de los anos 20 comienzan a
concentrar sus energias sobre los problemas econométricos" (2).
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Jan Tinbergen (1903- )
Premio Nobel de Economia

* Holandés {La Haya)

* Doctor en fisica (Universidad de Leiden)

* Miembro de la Oficina Central de Estadistica y director de la Oficina
Central de Planificacion.

* Profesor de la Netherlands School of Economics Rotterdam) e investi-
gador (Netherland Economic Institute).

* Autor del primer modelo macroeconométrico operativo (1937 en
Holanda).

* Premio Nobel "por haber desarrollado y aplicado modelos dindmicos
en el analisis de los procesos econémicos”.

* Trabajos sobre ciclos econdmicos, integracién econdmica internacio-
nal, planificacién del desarrollo, modelos econométricos multiecuacio-
nales.

* Teorema de la “Telarafia". Esquema de flechas.

* “Una vez aceptada con mayor generalidad la necesidad de una activa
politica gubernamental en la esfera del desarrollo econdmico, se han
construido modelos orientados en el sentido de las decisiones del
gobierno, en otras palabras, destinados al problema politico".

J. Tinbergen, Planificacion del desarrollado, E. Guadarrama, 1967.

Pero Tinbergen llega al campo de los modelos econométricos en plantea-
mientos mas vinculados a su aplicacion inmediata que Frisch. Quiere utilizar-
los inicialmente como herramienta de intervencion econémica, para llevar a
cabo el programa socialista holandés, analizando la posicion comeptitiva de
sus productos a nivel internacional. Ya en 1337 Tinbergen disefia para la Ofi-
cina del Plan el primer modelo econométrico multiecuacional, y esta experien-
cia la traslada a EE.UU. dos afios después.

Desde finales de los afios 20, los modelos econométricos venian ya apli-
candose al calculo de funciones de produccion, demanda, costes y otros
aspectos concretos, en forma mas bien aislada. Los modelos macroecono-
métricos de Tinbergen con diversas ecuaciones simultaneas, que tratan de
recoger el funcionamiento global de una economia, suponen un paso gigan-
tesco hacia los modelos econométricos actuales.

Como punto de referencia cercano, hemos recogido algunos trabajos
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empiricos sobre modelos econométricos anteriores a 1970, realizados en
Espafia. Puede verse que predominan los modelos uniecuacionales (en parti-
cular sobre demanda) y Unicamente a finales de los 60 empiezan a plantear-
se los primeros modelos multiecuacionales complejos, incluso ya desarrolla-
dos como trabajo en equipo, en una linea que se hara habitual en los 70.

Algunas referencias a modelos econométricos
aplicados en Espana
(Anteriores a 1970)

Autor Tema

José Castafieda (1936) Consumo de tabaco

Miguel Echenique (1956} Demanda de azucar

Angel Alcaide {(1957) Mercado de calzado

Angel Alcaide (1959) Elasticidades demanda-renta

Alfonso G.2 Barbancho (1961) Meodelo Harrod-Domar
Funcion de consumo
Acelerador

Antonio Sagrista (1961) Demanda de aceite de oliva

Marcos Martin (1962) Sector eléctrico

Antonio Pulido (1966) Turismo

* Antonio Pulido (1967) Modelo de politica laboral

Antonio Pulido (1968) Funcién Cobb-Douglas

* Antonio Pulido (1969) Modelo de desarrollo
educativo

* Trabajos desarrollados en equipo (Sociedad de Investigacion Economica y Macrométrica)

Fuente: José de Celis, Aplicaciones de la econometria en Espafa, /CE, N.2 435,
Noviembre 1969,

2. LA ECONOMETRIA DE LA "DECADA PRODIGIOSA"

Hacia mediados de los afos 60, y durante unos diez afos, la economia
aplicada en general, y la utilizacién de modelos economeétricos en particular,
alcanzan sus cotas maximas. "La econometria progresa rapidamente como
una especialidad del maximo prestigio y con amplio soporte financiero" (3).

A los esfuerzos previos por alcanzar una metodologia estadistica depura-
da, se une una ampliacion de la base de datos disponible, los adelantos per-
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manentes en el campo de los ordenadores y una época de fuerte crecimiento
economico que parece simbolizar el dominio de las herramientas técnicas de
los economistas.

Al reconocimiento publico de la importancia de la econometria que supone
el primer Premio Nobel de Economia ya comentado, que se concede conjun-
tamente a Frisch y Tinbergen en 1969, se afaden tres nuevos premios hasta
1980.

En 1873, se le concede a Wassily Leontief, mundialmente conocido por
sus trabajos en input-output.

Wassily Leontief (1906- )
Premio Nobel de Economia 1973

* Ruso (San Petersburgo) nacionalizado en EE.UU.
* Doctor por la Universidad de Berlin. Investigador en el Instituto de
Kiel. Profesor Universidad de Harvard.
* Premio Nobel "por el desarrollo det método input-output y por su apli-
cacién a importantes problemas econémicos”,
"Sin invocar una analogia metodologica fuera de lugar, la tarea de
asegurar un flujo masivo de datos econdémicos primarios puede com-
pararse a la del fisico de proporcionar energia suficiente a un gigan-
tesco acelerador atomico. Los cientificos tienen sus maquinas mien-
tras que los economistas estan todavia esperando sus datos. En
nuestro caso, no solo debe la sociedad estar dispuesta a proporcionar
ano tras afo los millones de ddlares requeridos para el mantenimiento
de la vasta maquina estadistica, sino que un amplic numero de ciuda-
danos debe disponerse a jugar un papel pasivo y, ocasionalmente,
incluso tomar parte activa en las operaciones actuales de busqueda
de datos. Es como si debiera persuadirse a electrones y protones a
cooperar con el fisico”.

¥

W. Leontief, Theorical assumptions and non observed facts,
The American Economic Review, 1971.

Hoy dia, cincuenta afos después de los primeros trabajos pioneros de
Leontief, la investigacion econdémica aplicada sigue dependiendo basicamen-
te, para cualguier andlisis desagregado sectorialmente, tanto de la fuente de
informacion que él disefio (la tabla input-output o de entradas-salidas) como
de sus modelos econdmicos (las diferentes variantes del conocido como
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"modelo de Leontief", que van desde la economia regional al estudio del
medio ambiente o la innovacién tecnologica). Precisamente, el prototipo de
modelo econométrico operativo en su época de mayor esplendor, ha sido del
tipo denominado Keynes-Leontief, es decir un modelo dirigido por el lado de
la demanda, pero con determinacién sectorial de valores afiadidos, empleo y
costes-precios.

Sdlo dos afios después del Nobel de Leontief, se le concede a una de las
figuras claves en la elaboracion de la teoria econométrica: Tjalling C. Koop-
mans.

Tjalling C. Koopmans (1910- )
Premio Nobel de Economia 1975

* Holandés (S. Graveland), nacionalizado en EE.UU.

* Doctor en Ciencias Matematicas por la Universidad de Leider, Profe-
sor en las Universidades de Princeton y de Yale. Cowles Commission
(Universidad de Chicago).

* Desarrollé {con G. Dantzing) los fundamentos de la programacion
fineal.

* Premio Nobel concecido (compartido con L. Kantorovich) "por sus
aportaciones a la teoria de la asignacion dptima de recursos”.

* Trabajos en fundamentos de econometria, en particular, estimacion
de modelos multiecuacionales.

* Discipulo, primero, y colega, después de Frisch y Tinbergen.

* Propulsor del enfoque de mdxima verosimifitud (de R. Fisher) en eco-
nometria. dentificacion.

* "Fue capaz (Kepler) de encontrar simples "leyes" empiricas que esta-
ban de acuerdo con observaciones pasadas y permitian la prediccion
de observaciones futuras. Este resultado fue un triunfo para el enfo-
que en que la recogida, aporte y depuracion de datos en gran escala
precede a la formulacién de teorias y a su contraste posterior por los
hechos".

T.C. Koopmans, Measurement without theory, Review of Economic and
Statistics, 1974.

Sin que ello suponga quitar sus propios méritos a una figura de la entidad
individual de Koopmas, me atreveria a afirmar que el Premio Nobel de 1975
podria corresponder institucionalmente a la Cowles Commission, un centro
de investigacién creado en 1932 en EE.UU. por un magnate norteamericano
interesado en metodologia econométrica (Alfred Cowles).

INDICE
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A este centro (ya entonces trasladado a la Universidad de Chicago) se
incorpord Keopmans en julio de 1944, formando equipo con otros econdéme-
tros como Marschak (entonces director del equipo), Hurwics, Rubin, Ander-
son o Klein. Afos atrds, en una primera etapa en el estado de Colorado
(desde donde se trasladd por motivos fiscales primero a Yale y después a chi-
cago), la Comision Cowles habia contado con otros econémetros de primer
rango como Irving Fisher, Harold Hotelling o Ragnar Frisch. A todo este
grupo, del que se ha dicho que "desarrollé el cogollo teérico de la econome-
tria moderna en un sorprendente corto plazo" (4), puede representar ese Pre-
mio Nobel de 1975.

En la fecha en que Koopmans entré en la Cowles (1944), era ya un joven
investigador-"senior" de 35 anos recién cumplidos. Lawerence Klein, Premio
Nobe! de Economia de 1980, se incorporaria unos meses después, pero ain
como investigador-junior, con 24 afios y una tesis doctoral en elaboracion
sobre economia keynesiana, que terminaria pocos afios més tarde (en 1947).

Lawrence R. KLEIN (1920- )
Premio Nobel de Economia 1980

* Norteamericano (Omaha, Nebrasca).

* Doctor por el MIT, Profesor en la Universidad de Pennsylvania (Whar-
ton School).

* Premio Nobel porque "gracias a sus contribuciones a la construccion
de modelos econdmicos, han alcanzado difusion general, por no decir
universal. Su sistema es utilizado en todo el mundo no solo por insti-
tuciones cientificas, sino también en la practica de la Administracion
Publica y las grandes empresas”.

* Considerado el padre de la econometria moderna.

* Trabajos en economia tedrica, politica econdémica, métodos economé-
tricos y modelos macroeconométricos aplicados.

* Modelos Wharton, Brookings, Proyecto Link.

* "Espana es una de las grandes economfas de Europa, de hecho, es
una de las grandes economias de todo el mundo, y yo confio plena-
mente en que se va a producir un nivel de analisis econométrico apro-
piado para esta destacada posicion de su pais. Deberfan producirse
mayores nhiveles de participacion en los cénclaves internacionales de
econometria y realizarse mayores esfuerzos en la ensefanza de la
materia en las Universidades espafiolas”.

L.R. Klein, Prologo al libro de A. Pulido, Modelos Econométricos, 1989.
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La obra de Lawerence Klein abarca, en estos momentos, casi medio siglo
de trabajos ininterrumpidos sobre pensamiento econémico, métodos econo-
métricos, modelos aplicados y, en general, economia aplicada (5). La trascen-
dencia de su obra puede deducirse de sdlo dos citas. Samuelson llega a afir-
mar *en 1975) que, a partir de la segunda Guerra Mundial, la econometria
entra en "la que podriamos denominar era de Klein" (6). Malinvaud comenta-
ba pocos afios después (en 1980) que “el programa de investigacion lanzado
por Tinbergen y retomado por Lawrence Klein, ha llevado a la proliferacion
presente de modelos macroeconometricos y ha hecho que estos modelos se
hayan convertido en el principal instrumento de reflexiones sobre politica
macroecondmica” (7).

La figura de Lawrence Klein puede servirnos de referencia para poner
algunos ejemplos sobre esa década prodigiosa de la econometria aplicada,
que internacionalmente podriamos situar aproximadamente entre 1965 y los
primeros efectos de |a crisis energetica de 1974, que conmueve los cimientos
de la economia moderna.

En 1967 Klein disefia sus primeras versiones del Modelo Wharton en la
Wharton School of Finance and Commerce de la Universidad de Pennsylva-
nia. En 1969 se crea un centro especializado en predicciéon econométrica,
WEFA, Wharton Econometric Forecasting Asociates, del que Kiein es funda-
dor, inspirador y presidente hasta hace pocos afios. Este centro, inicialmente
vinculado a la Universidad, llega a reunir a mas de 300 investigadores y es el
punto de partida para otras diversas instituciones tanto en EE.UU. como en
otros paises de Latinoamérica, Europa o Japon.

Sélo en EE.UU. se desarrollan dos nuevos centros de prediccion promovi-
dos por dos colaboradores de Klein en Wharton (8).

Incluso en 1965 y durante toda una década, se desarrolla el proyecto de
modelizacion econométrica aplicada mas ambicioso de toda la historia de la
econometria, al menos en cuanto a recursos financieros y humanos se refie-
re: el Brooking Quarterly Model, dirigido por Klein y en el que se integran mas
de 30 economistas de diversas universidades y centros de investigacion.

En linea con estos grandes modelos macroeconometricos cuya utilizacion
se difunde por todo el mundo, en la Espana de los 70 se comienzan a
emprender proyectos de investigacion de cierta envergadura y desarrollados
ya como trabajo en equipo y no como esfuerzos individuales. Asi, se realizan
los modelos para el 1l y IV Plan de Desarrollo ¢ se disefian modelos en el
Banco de Espaina o en algunas universidades.
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Algunas referencias a modelos econométricos
aplicados en Espaiia. (Década de los 70)

Autor

* A. Pulido y C. Sanchez Reyes (1972)

* J. Santos y A. Pulido (1974)

J. Alcaide, B. Pena, E. Uriel,

A. Rodriguez, J.L. Raimond {1976)

A. Yabar (1976)
M. Lagares (1976)
M. Blanco et al. (1976)

R. Ortega y J. Pérez (1986)

* A. Pulido y E. Gonzalez (1976)

* Trabajos desarrollados en equipo (Macrométrica).

Tema

Modelo Coplan del Plan de
desarrollo

Modelo politica fiscal
Modelo Prefico trimestral
de la economia espafiola
Modelo politica fiscal
Inversion y politica fiscal
Modelo Hispa

Modelo financiero del Banco
de Espafa

Modelo de distribucién
comercial

Fuente: Angel Alcaide, Apuntes sobre el desarrollo de los modelos macroeconométricos
en Espafia, Revista Espariola de Economia, primer trimestre 1981.

. LA ECONOMETRIA DE LA CRISIS

Los modelos econométricos se habian visto con cierto recelo, por parte de
algunos economistas, desde sus mismos inicios. A pesar de la profunda y
duradera huella keynesiana que presentan los modelos macroeconométricos,
lord Keynes no parece que fue un econdémetra convencido en los primeros
albores de este nuevo enfoque cientifico, que le correspondio vivir (9).

En una célebre polémica establecida (afios 1939-1940) sobre los trabajos
iniciales de Jan Tinbergen, Keynes muestra su escepticismo respecto al
“metodo del profesor Tinbergen". Desde su posicién por la comunidad cientifi-
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ca internacional, califica el libro de Tinbergen sobre Business Cycles in the
United States of América, 1919-1932 de "pleno de inteligencia, ingenuidad y
candor”. En una réplica posterior a Tinbergen aclara (refiriéndose a sus traba-
jos) que “no hay nadie, por muchos gue sean sus cualidades humanas, que
pueda encontrarse a saldo de confiar en la magia negra". Califica sus modeli-
zaciones econométricas de una rama de la "alquimia estadistica” que duda
que pueda llegar a constituir un campo cientifico. Y termina, benevolente:
"Pero Newton, Boyle y Locke todos ellos jugaron con la alquimia. Asi que,
dejémosle continuar".

Es precisamente el siguiente Premio Nobel de Economia (en 1984) que
nos proponemos comentar, el britanico Richard Stone, discipulo y colabora-
dor de Keynes, el que nos proporciona algunas interesantes claves persona-
les para interpretar esta agresividad inicial de Keynes ante la naciente econo-
metria. Una podria ser su estado de salud (meses antes de recibir las prue-
bas del libro de Tinbergen habia sufrido un ataque al corazén); una segunda
explicacion la encuatra en el propio estilo literario de Keynes, frecuentemente
presto a la retdrica y al excesivo énfasis (lo que hace que puedan encontrar-
se juicios especialmente criticos); un factor adicional podria ser la posicion
hacia la matematica del Keynes de los anos treinta (que, por cercania, afecta
a la econometria); por ultimo se afiade una reaccion tipica de buscar los pun-
tos débiles a todo aquello que aparecia como nuevo, al meénos como forma
de ganar tiempo para capacitar mas profundamente sobre el tema (10).

Richard Stone recibe su Nobel, en particular por sus trabajos en contabili-
dad nacional, que ha sido una de las bases que ha permitido, precisamente,
la proliferacion de modelos macroeconométricos en los mas diversos paises.

Otra critica temprana a los modelos econométricos de su época, fue la
realizada por el mas reciente Premio Nobel, hasta el momento, 1989, ligado a
este campo de investigacion: el noruego Trygve Haavelmo.

La critica de Haavelmo se referia principalmente al tratamiento de ecuacio-
nes aisladas, frente a cuya practica propone la estimacién y analisis de
estructuras economicas simuitaneas.

Pero las criticas no han dejado de manifestarse con respecto a la modeli-
zacién economeétrica. Como decia Malinvaud en una conferencia en el Cuarto
Congreso Mundial de Econometria (1980), "este éxito (de los modelos econo-
métricos) explica, sin duda, la importancia de las criticas que se lanzan hoy
dia a una metodologia convertida en tan comun: ello da a las criticas en
cuestién una pertinencia que uno no debe evidentemente subestimar y gue
deberia, por el contrario, estimular la busqueda de mejoras, revisiones o reo-
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rientaciones que uno faciimente se imagina posibles".

Aln sin entrar en una polémica que exigiria una exposicién mas amplia y
tecnificada, podemos referirnos aqui a algunas de las criticas mas habituales,
algunas referidas a la modelizacion econométrica en general, otras —las mas—

relativas a métodos, enfoques o escuelas concretas.

¥

&

*

*

*

Richard STONE (1913- )
Premio Nobel de Economia 1984

Britanico (Londres)

Profesor en la Universidad de Cambridge.

Premio Nobel "por haber efectuado trabajos de una importancia fun-
damental para la elaboracion de sistemas de Comntabilidades Naciona-
fes, los que permiten mejorar radicalmente las bases del analisis eco-
némico empirico”.

Discipulo y colaborador en el ministerio de Finanzas inglés de John
Maynard Keynes.

Trabajos en modelos econémicos, contabilidad social, demografia,
politica econdmica,...

Director del modelo de Cambridge ("A Computable Model of Econo-
mic Growth").

"Construir un modelo econémico o social es una actividad compleja
que implica muchos ingredientes. Si uno quiere modelizar el mundo
real debemos disponer, ante todo de datos... En segundo lugar tene-
mos que tener teorias, esto es hipotesis acerca de en qué sentido se
realacionan unas variables con otras. Como tercer componente,
debemos tener métodos de estimacion,... En cuarta posicion habré de
disponerse de métodos de solucion para resolver el conjunto de ecua-
ciones que constituyen el modelo... y finalmente de méfodo de con-
trol, que aseguren que nuestra solucién satisface ciertas condiciones
o restricciones".

R. Stone, Aspect of Economic and Social Modelling, Droz, 1982.

Como indicaba Malinvaud en el trabajo ya mencionado (11), las insatisfac-

ciones provienen de tres puntos:

1

%) La propia fiabilidad de fos modelos, puesta en duda por el gran publico
en general, después de las crisis que se desencadenan a partir de 1974, sin
haber sido claramente previstas ni, posteriormente, ofrecer alternativas efica-
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ces de resolucion. Aqui la critica a los modelos econométricos es parte de la
que se dedica a la economia, a los economistas y a los politicos.

2.9) Las dudas sobre el contenido econdmico de los modelos: arbitrariedad
en la especificacion de sus ecuaciones, rechazo a un enfoque aun predomi-
nantemente keynesiano, fracaso en el contraste de teocrias, limitacion de los
planteamientos habituales (por ejemplo no consideraciéon de expectativas o
mercados en desequilibrio).

Trygve HAAVELMO (1911- )
Premio Nobel de Economia 1989

* Noruego.

* Doctor y Profesor de la Universidad de Oslo.

* Discipulo de Ragnar Frisch.

* Premio Nobel "por la elaboracién de los fundamentos probabilisticos
de la metodologia econométrica y su andlisis de las estructuras eco-
nomicas simultdneas”.

* Trabajos en métodos de estimacién, problemas de interdependencia,
identificacion y modelos aplicados.

* Multiplicador Haavelmo del gasto publico, critica de Haavelmo a la
estimacion aislada de ecuaciones.

* "En otras ciencias cuantitativas el descubrimiento de "leyes" ha tras-
pasado el estudio de individuos aislados para pasar a grandes labora-
torios cientificos donde trabajan multitud de expertos... ; Puede espe-
rarse menos de la invesiigacion econémica, cuando sus resultados
constituyen la base de la politica econdémica de la que pueden depen-
der miles de millones de ddlares de renta nacional y el bienestar
general de millones de personas?"

T. Haavelmo, The Probability Approach in Econometrics, Econometrica,
1944,

3.2} Las propias limitaciones de la metodologia econometrica, empezando
por la ya clasica critica de Lucas (1976) sobre la incongruencia de simular
efectos de politicas alternativas con modelos econométricos, sin considera-
cion explicita del cambio estructural. Aqui habria que afiadir nuevas propues-
tas metodoldgicas como las de Hendry, Leamer, los vectores autorregresivos
(VAR) de Christopher Sims o a la modelizacion "blanda" de Herman Wold, por
citar sélo algunas de las mas conocidas (12).

Sin eludir este debate, e incluso en ocasiones con mayor virulencia que en
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otros paises, en Espafia la modelizacion econométrica aplicada ha seguido
en la ditima década ensayando caminos. A titulo de ejemplo, incluimos algu-
nos de |os proyectos mas relevantes iniciados en los afios 80 en nuestro pais
y que aun contindan en plena actividad en el momento de escribir el presente
trabajo.

Algunos proyectos relevantes en modelizacion econométrica aplicada
en Espana (1980-1990, actualmente en vigor)

Centro Lawerence R. Klein Modelo WHARTON-UAM
UAM (1981- )

Centro Lawrence R. Klein Modelos HERMES

UAM (1986- )

Grupo de Universidades Modelos regionales
HISPALINK {(1983- ) HISPALINK

Dir. Gral. de Planificacion Modelo MOISEES

M.® Economia y Hacienda (1990- )

Fundacién Tomillo (1990- ) Modelo MIDE

4. PERSPECTIVAS PARA LOS ANOS 90

Si resulta inevitable que la valoracion del pasado esté influida por quien
realiza la observacién, la interpretacion de las lineas hacia las que apunta el
futuro es ain mucho mas subjetiva y condicionada por experiencias persona-
les.

En nuestro caso, hemos caminado frecuentemente por el sendero que han
abierto Lawrence Klein y su amplia escuela. El Modelo Wharton-UAM es fruto
de la colaboracién durante afios entre los equipos de ambas universidades
(Pennsylvania y Auténoma de Madrid). El Proyecto LINK, al cual pertenece-
mos representando a nuestro pais desde 1982, es una obra muy directamen-
te promovida por el profesor Klein, de quien dice Epstein (op. cit. pag. 139)
"que realmente fue galardonado con el Premio Novel por integrar modelos
nacionales aislados en un "modelc mundial”: el proyecto LINK",

La experiencia adquirida en estas investigaciones nos ha llevado a interve-
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nir en el proyecto HERMES de la CEE o promover un "LINK" entre regiones
espafiolas (Hispalink) en la que ya intervienen 18 universidades de nuestro
pais. El proyecto cuenta con modelos por regiones y un modelo global de
congruencia.

En busqueda de modelos de mas facil manejo para utilizadores no exper-
tos en técnicas econométricas y, en particular, para aplicaciones docentes,
hemos desarrollado una serie de modelos MICRO que son maquetas a tama-
fio reducido de modelos mas grandes.

Proyectos actuales del Centro Lawrence Klein para los anos 90

A. Perfeccignamient I tos ya operativos
Modelo Wharton-UAM
Proyecto LINK
Proyecto HERMES
Proyecto HISPALINK
Modelo CIBELES
Modelos tipo-MICRO
Proyecto COYBASE/Modelo trimestral
Modelos sectoriales

B. Nuevos proyectos con_investigacién en marcha
Modelo 21
Modelo de Micro-Macro Simulacion.

Los esfuerzos realizados en bases de datos y analisis y prediccién de indi-
cadores de coyuntura, tendran su continuacion en un modelo de prediccién a
corto plazo, en cuanto se disponga de una base regular de Contabilidades
Trimestrales.

Pero, como todo proyecto de investigacién permanente, el perfecciona-
miento de ios modelos actuales debe ser una guia obligada de trabajo. En
nuestro caso, aparte de las imprescindibles innovaciones en metodologia
econométrica (p. ej. parametros variables) tenemos previsto incluir nuevos
enfoques de modelizacién (p. ej. modelos de desequilibrio), reforzar algunos
aspectos ya considerados (p. &j. inclusién de expectativas) y, sobre todo, abrir
nuevas lineas.

En este uitimo sentido, y desde hace ya cinco afios, venimos investigando
en dos campos que aun no han fructificado en proyectos operativos.
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Bajo la denominacién genérica de Modelo 21, hemos realizado diversas
investigaciones parciales sobre input-output, modelos de oferta, productividad
o innovacién tecnoldgica.

Por Ultimo, por el momento, estamos ensayando las posibilidades de la
micro-macro simulacién, en gue se conectan decisiones empresariales con
politicas econdmicas alternativas a escala nacional, en un proceso integrado
de ida y vuelta.

Por supuesto todo este programa de actividades de nuestro Centro de
investigacién (actualmente Instituto Universitario), tiene solo el valor de una
opcion entre muchas, que debera ser evaluada y revisada continuamente.
Confiamos en que al menos nuestra labor no traicione la herencia intelectual
de ia persona a cuya memoria estd dedicado el Centro Lawrence R. Klein.
Utilizando sus propias palabras "estamos convencidos de que estamos
siguiendo un camino natural, y probablemente el mejor, en nuestros estudios
de los movimientos econdmicos de conjunto a través de las técnicas macroe-
conométricas. Siempre hay ocasion para la mejora. Esta es la razén por la
que hemos propuesto nuevas metas a nuestra investigacion, pero confiamos
en que actualmente esternos sobre el camino correcto (13).

RESUMEN

Se realiza una revision de los Ultimos 25 anos de econometria aplicada
tanto en Espana como a nivel mundial, utilizando como hilo conductor los seis
Premios Nobel de Economia més estrechamente vinculados a este campo
cientifico: Frish, Tinbergen, Leontief, Koopmans, Klein, Stone y Haavelmo.

Palabras clave: Econometria, Modelos, Historia de la Econometria.

SUMMARY

Review of the last 25 years of Applied Economectric in Spain as well as in
the World, using as thread of the story the six Economics Nobel Prize more
closely vinculated to this scientific field: Frish, Tinbergen, Leontief, Koopmans,
Kiein, Stone and Haavelmo.

Key woods: Econometrics, Models, History of Econometrics.
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NOTA

(1) Espstein, R. {1987), A History of Econometrics, North-Holand, Amsterdam.

(2) Epstein, op. cit, pag. 33.

(3) Epstein, op. cit., pag. 128.

(4) Epstein, op. cit., pag. 62.

{5) Un analisis detallado de su obra puede encontrarse en mi articulo, Apuntes sobre la
obra de Lawrence R. Klein, Revista Espanola de Economia, primer semestre de 1981. El
numero entero esta dedicado a modslos economeétricos y editado en homenaje al Profesor

Klein.

(6) P.A. Samuslson, The art and science of Macromodels over 50 years. En Klein y Fromm,
editores, The Brooking Modef, North-Holtand, 1975, pag. 6.

{7) E. Malinvaud, L'Econometrie face aux besoins de la politigue macroeconomigue,
INSEE, Documento 8008, 1380, pag. 2.

(8) Michel Evans, en 1971, inicia las actividades de Chase Econometrics, una filial del
grupo bancario del mismo nombre. Otto Eckstein, en 1974, pone en marcha unas nuevas pre-
dicciones seobre la economia norteamericana en DRI, Data Resources Inc.

{9) La relacién entre keynes y los modelos econométricos la he desarrollado en mi trabajo,
Experiencias con modelos macroeconomeétricos: Luces y sombres keynesianas. En R. Rubio y
otros La herencia de Keynes, Alianza Universidad, 1988.

{10} R. Stone, Keynes, political arithmetic and econmetrics, British Academy. Seventh Key-
nes Lecture in Economics, marzo 1978.

(11) Malinvaud, op. cit., pags. 3-7.
{12) Un resumen interesante de estos enfoques puede encontrarse en: A, Pagan, Three
econometric methodologies: a critical appraisal, Journal of Economic Surveys, vol. 1, n.2 1,

1987, pags. 3-24.

{(13) L. R. Klein, Research Strategies in Macroeconametrics, documento no publicadg,
1988.
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